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Krisen ar har nu

Den globala ekonomiska omvalvning som foljer pa coronakrisen blir
utan tvekan den storsta i vara livstider, skriver Daniel Berg. Pandemins
egenskaper goér den svar att méta med medlen fran krisen 2008. Vi far
ga tillbaka till varldskrigen fér att hitta en liknande situation.

AV DANIEL BERG

Den virala ekonomins reala verklighetscheck

For blott tre veckor sedan ringde redakto-
ren med en enkel bestillning.

- Forklara varfér oljepriset blivit sa lagt
de senaste aren. Vad beror det pa geopoli-
tiskt, vad har det for ekonomiska konse-
kvenser?

- En sida bara, du gor det pa en halvdag
med knéna!

Oljepriset hade sjunkit fran stabila 60

dollar fatet i borjan av januari till oroande
laga 50 dollarislutet av februari. Den ome-
delbara orsaken verkade vara ett litet virus.

Kinas oljekonsumtion f6ll drastiskt i
samband med att man bekimpade epide-
min. Medan vi pratade hade ett priskrig
mellan Ryssland och Saudiarabien just ut-
brutit. Oljepriset f6ll under 30 dollar. Jag
bérjade skriva.

Prisfallet pa olja far idag mycket annor-
lunda geopolitiska effekter dn vad det
skulle ha fatt fér tio ar sedan, trots att
oljan dnnu ir virldsekonomins oundging-
liga drivmedel. Fram till nyligen skulle s&
laga oljepriser ha gynnat den ekonomiska
aktiviteten i industrilinderna och sinkt
inflationen. Idag kan tviartom ett sa lagt
oljepris utlosa en ny ekonomisk kris. His-
torien fram till denna omkastade situation
ar fascinerande.
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Oljemarknadernas
omvanda vérld
Under de forsta fem aren efter krisen 2008
bestod de skyhoga oljepriserna virlden
sett sedan millennieskiftet. Detta skyd-
dade de oljeexporterande ldnderna undan
den kapitalflykt som annars hotar linder
langt neriden globala handelsordningen.
Ravaruproducenter och exportorer av
enklare industrivaror som Brasilien eller
Mexiko drabbades av sadan kapitalflykt
nér dollar drogs ut ur linderna och in mot
virldsekonomins centra. Kina kunde hélla
sin ekonomi rullande och efterfragan pa
olja uppe med finansiell stimulans, USA
likaledes genom penningpolitiskt stod at
sitt banksystem som kunde lata skuldsitt-
ningen i USA fortsétta 6ka.

Andra stater drabbades hart av denna
krishantering: kapitalflykten till en stark
dollar forsvagade deras valutor, hoga ol-
jepriser fordyrade all ekonomisk aktivitet
samtidigt som det blev allt svarare att kon-
kurrera med Kinas statsstodda industrier.
Statsfinanser urholkades. Bankkrisen i
centrum ledde till folkliga upprorisemipe-
riferins bankrutta stater, de som stod utan
hardvaluta eller sinande oljefyndigheter
som Egypten eller Syrien.

Denna forsta period efter krisen 2008 av-
slutades nér upproren kvistes med petro-
dollar - genom ekonomiska eftergifteride
annu rika oljelinderna och militirt i 14n-
derna utan olja kvar, dir USA eller nagon
av de regionala stormakterna stod f6r mi-
litdrens nota. Men detta geopolitiska lige
stod infor en véldig omvélvning.

2014 foll oljepriserna snabbt till en tredjedel
avde féregaende 10 arens extremt hGga niva.
Orsaken var inte fallande efterfragan, tvért-
om fortsatte oljekonsumtionen 6ka genom
Asiens ekonomiska tillvixt. Orsaken var
istdllet att USA med ny teknik och enormt
billigt kapital till investeringar lyckades 6ka
sin inhemska produktion fran 2012. Redan
nagra fa ar senare dr USA sjilvforsorjande
paolja. USA drar sig da gradvis tillbaka mili-
tartfran Mellandstern, i takt med attlandets
nettoimport avolja avtar.
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2014 foll oljepriserna snabbt
till en tredjedel av de fére-
gaende 10 arens extremt héga
niva. Orsaken var inte fallande
efterfragan, tvirtom fortsatte
oljekonsumtionen 6ka genom
Asiens ekonomiska tillvaxt.
Orsaken var istdllet att USA
med ny teknik och enormt
billigt kapital till investeringar
lyckades 6ka sin inhemska
produktion fran 2012.

Ett maktvakuum uppstar efter USA:s néra
70 ar som storsta militirmakt i regionen.
Ett vakuum som suger in de dnnu oljerika
producentlinderna Iran, Saudiarabien och
gulfstaterna tillsammans med regionala
stormakter som Israel och Turkiet i allt he-
tare konflikter. Kvista uppror utvecklas till
proxykrig mellan dessa makter, krig som
kommer att hindra Opec fran att koordine-
raoljeproduktionen som tidigare.

Under slutet av 2010-talet blev det tydligt
att Opec alltmer behévde komma 6verens
med Ryssland for att fa tillbaka makten
over oljemarknaderna. Landet idr en av
virldens tre stora oljeproducenter och vid
sidan av Suadiarabien den storsta expor-
toren. Med USA:s retritt i kolvattnet av de
omkastade import-export-relationerna pa
oljemarknaden far och tar sig sa Ryssland
en allt storre roll militért och diplomatiskt
iregionen.

Sa langt var ramberittelsen till vinterns
priskrig mellan Saudiarabien och Ryssland
klar i huvudet. Historien om oljepriset efter
finanskrisen var historien om en virld i radi-
kal omvandling. Tva faktorer var avgérande
nu: hur skulle USA:s finanssystem klara en
branschvid kollaps av sina hégt skuldsatta
nya oljeproducenter och hur skulle det pa-
verka det skora internationella finanssyste-
met? Skulle en ny global atstramningspoli-
tik tvingas fram nir krediter borjar dras in,

idominoliknande rorelser genom vérldens
finanssystem?

Men det ska faan vara historiker i histo-
riska tider.

Viruset i 6st var nu en blagréon Melancho-
lia-planet pa himlen. Den vixte for var dag
den vandrade visterut. Nér dess sjukliga
ljus triffade priskriget pa olja falnade dess
farger. Historien om de senaste tolv aren
var plotsligt inte historien om en annan tid
sa mycket som frdn en annan tid. Redakto-
ren hingde med sin tid:

- Andra! Skriv om coronakrisens férhal-
lande till det dar om energins geopoliska
historia! Nej, mer allmént, om alla dess
implikationer for virldsekonomin, alltsa
bums! Chop chop!

Historikern hingde med huvudet. Men
drog ett djupt andetag och forsokte. (Du
laser forsoket).

Coronakrisens
kaos och oklara hot
Corona-krisens ekonomiska hot hade re-
dan bérjat 6verskugga virusets hilsovad-
liga effekter i mangas medvetanden.
Myndigheternas tydliga och enda bud-
skap de forsta veckorna - tréngs inte och
tvitta hdnderna! - foljdes av att folk tring-
des for att bunkra toalettpapper. Hotet
uppfattades som pa samma gang ekono-
miskt, existentiellt och oerhort oklart.

Jacob Wallenberg delade med sig av sin
hotbild i Financial Times:

»Om krisen blir fér langvarig kan arbets-
16sheten na 20-30 procent.«
Han fortsatte i alarmistisk ton férklara
sina vérsta farhagor:

»Det blir ingen aterhdmtning. Det blir
uppror. Det blir vald.«

Historiker 4r vana vid tanken att historien
alltid ror pa sig. Ocksa den historia ingen
lingre laser om, den som vilar pa kéillor
ingen lingre kdnner till, ror pa sig som tek-
toniska plattor, omirkligt men obénhor-
ligt, med pl6tsliga jordskalv som skakar
fundamenten f6r vad vi trott oss veta. Att
ge en historisk kontext till corona-krisen

ar som att skriva pa
ettlevande tangentbord.

Oljepriset ir nu, en dag innan
deadline, nere pa 20 dollar.
I desperation har USA boérjat
stodkopa olja. De foretag som gav
dem deras nyvunna sjilvstindig-
het fran réran i Mellanostern ho-
tar att gd omkull.

Coronas karantén inom
dollarsystemets ramar
Det dr mojligt att covid-19 hinner skada sa
mycket under sin pandemiska ungdoms
vilda dagar att de institutionella ramar
som i 6ver 70 ar stabiliserat och homoge-
niserat de mest viisensskilda ekonomiska
kriser gar under innan viruset makar sig
till ro som en mild endemisk plaga bland
andraiantropocens utmirglade biosfér.
Mojligt, men hur troligt? En sadan upp-
skattning maste rimligen f6érst géra klart
vilka dessa ramar for ekonomin ar. Vilka dr
de biarande pelare som star emot alla stor-
mar? Atminstone sedan Andra virldskri-
get. Att boérja med att bygga en sadan for-
staelse framstar i vilket fall f6r mig, nu nir
allt verkligen stormar, som det enda sittet
att fa en stabil grund till nésta steg, att be-
d6éma corona-krisens ekonomiska hot.

En sadan ingang i corona-Kkrisen tvingar
oss att utga fran USA, centrum for det dol-
larsystem som kan fa beteckna samlingen
avde institutioner som i olika utsrickning
likformar virldens kriser.

Dollarsystemet vilar pa den sjalvférstir-
kande dynamiken i det faktum att dollarn
anvinds som virldens huvudsakliga re-
servvaluta. Detta har sina historiska orsa-
ker i USA:s industriella tyngd efter Andra
virldskriget. USA kom dé att finansiera
ateruppbyggnaden av sargade industrildn-
der, stora fordringar pa virlden byggdes
upp och flodade genom dess finansiella
institutioner som blev centrala for mesta-
delen av vérldens handel. Sedan dess kvit-
tas virldens handelsvéxlar och fakturor i
dollar, ocksa mycket av handeln med varor
som aldrig passerar USA i en direkthandel
mellan linder med egna solida valutor.
Detta gor att virldshandeln dr beroende av
en stadig tillgdng pa dollar.

Under storre delen av det senaste halv-
seklet har virldshandeln 6kat snabbare
an virldens produktion. Varukedjor har
forlangts, tullar sédnkts och faktorpriser
utjdmnats jorden 6ver. Denna handelns
expansion har inte bara varit beroende av
stindigt 6kande oljeproduktion i Mellan-
Ostern for sina drivmedel, utan dven av att
en stadig expansion av valuta pumpats ut
irelation till handelns behov av monetéra
smorjmedel.
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Mer och mer olja och fler och fler dol-
lar har kontinuerligt behévt pumpas upp
och ut i frihandelssystemet. Denna del av
viarldsekonomins struktur férutsétter att
USA 6ver medellang sikt gar med konti-
nuerligt handelsunderskott i paritet med
handelsexpansionen, vilket konkret haft
den systemnoddvindiga konsekvensen att
USA:s fem procent av virldens befolkning
garanterats en konsumtion av varldsvida
resurser manga ganger storre denna andel.

Ett hinder mot denna konsumtion ar lika
systemhotande som ett produktionsstopp
pa olja. Bristen pa dollar blir snabbt akut
om USA:s konsumtion minskar. Da dollar
huvudsakligen skapas som krediter inom
det privata banksystemet expanderar pen-
ningméangden endast tillsammans med
rantekrav. Da dollar skapas i centrum och
flodar ut dérifran flodar varldens réntebe-
talningar i motsatt riktning,.

Varje storning i virldsekonomin tenderar
att snabbt drain krediter i periferin av dol-
larsystemet, lan aterkallas eller fornyas
inte. Det 4r denna sista aspekt av dollar-
systemet som blir mest framtriddande
som gemensamt drag i varje kris i viarlden.
Likviditeten sugs upp, alla virdepapper
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Kina ar varldens ndst storsta
ekonomi och har lyckats
stavja pandemins spridning,
deras produktion har redan
borjat aterhamta sig. USA

ser ut att just som under fi-
nanskrisen vara ett av de

rika lander med samst statlig
samordning, svagast valfards-
och sjukvardssystem, med
hoég belaning i privata sektorn
och med en av de mest sar-
bara befolkningarna.

Anda &r det inte till yuan utan
precis som for tolv ar sedan
till dollarn varlden nu flyr.
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ifragasitts och likvideras till bottenpriser
med svarstoppade sjalvforstirkande ef-
fekter inom finanssystemet, all ekonomisk
aktivitet som beror av dollar stannar av,
siffrorna for arbetsloshet och konkurser
skjuterihojden.

Det dr detta dollarsystemets reaktion
pa corona-pandemin Wallenberg och
toapappersbunkrarna i nagon oklar be-
mirkelse oroar sig for. Om vi begrin-
sar oss bara till frdgan om dollarfls-
dena for att uppskatta magnituden av
corona-krisen far vi en fingervisning
om hur systemkritisk den kan vara.

Flykten till dollarn

En rusning mot dollarn sker nu som i alla
tidigare kriser. Under finanskrisen var
det just undermalig utlaning i USA som
skapade sammandragningen av kredits-
visendet. Men ju varre krisen blev och ju
mindre tilltron var till virdepappren de-
sto mer stirktes dollarn. Det gjorde en yt-
terst radikal penningpolitik mojlig i USA,
samtidigt som fattiga linder, ocksa de utan
handelsunderskott, 1ag statlig belaning och
féga anvindande av de fallerande kreditin-
strumenten, fick strama at sin belaning,
och berdvades handlingsfrihet visavi po-
litiken i USA. Coronakrisen har snarlika
men dnnu hiftigare effekter pa de globala
penningmarknaderna.

Likviditetsbristen verkar mycket héftigare
dn under 2008 att doma av att guldpriser-
nainte stegikrisens inledningsskede som
da utan sjonk, da jakten pa sikra viarden
trumfades av desperationen efter omedel-
bara betalmedel. Orsaken &r inte svar att
forsta, den totala belaningen ir hogre dn
2008. Redan under 2019 hojdes varnande
roster for att den globala skuldséttningen
var uppe i 322 % av den globala BNP, den
hogsta andelen nagonsin i historien. Med
hég belaning kan bankrusningarna bli hifti-
gare, jakten pa likvida medel mer desperat.

Kapitalflykten fran semiperifera och peri-
fera lédnder in till USA har i veckorna som
gatt i mars 2020 varit dubbelt sa snabb
som under finanskrisen 2008. Utflodet
uppskattades tva manader inikrisen till 55

miljarder dollar. Nir jag dubbelkollar siff-
rorna uppskattar samma analytiker siffran
till 83 miljarder for slutet av mars.

Fallet pavirldens borser har varit brantare
dn under nagon annan kris sedan 1900-ta-
lets borjan, det dr redan ocksa ett av de
tre-fyra djupaste fallen nagonsin. (Medan
jag skriver detta splittras bilden, fallet har
vint i USA med ett raddningspaket pa tva
biljoner dollar riktat huvudsakligen till
borsforetag - medan fallen bestar pa andra
borser.)

Alla delar av viarldsekonomin ropar ef-
ter reda pengar, och inte vilka pengar som
helst. Jakten r pa dollar.

Kina ir virldens nést storsta ekonomi
och har lyckats stdvja pandemins sprid-
ning, deras produktion har redan borjat
aterhidmta sig. USA ser ut att just som un-
der finanskrisen vara ett av de rika lander
med sdmst statlig samordning, svagast
vilfards- och sjukvardssystem, med hog
belaningiprivata sektorn och med en avde
mest sarbara befolkningarna.

Anda ir det inte till yuan utan precis
som for tolv ar sedan till dollarn virlden nu
flyr. Dollarn &r nu starkare dn den nagon-
sin varitirelation till andra stabila valutor
som schweiziska franc eller norska kronor.
Men jakten pa dollar 4r nu sa mycket mer
extrem dn 2008 att inte ens dollarlika till-
gangar som USA:s statsobligationer riske-
rar att vara likvida nog. Da Kina inte har
en swap-lina till USA:s centralbank skulle
landet kunna tvingas borja likvidera sina
enorma tillgangar pa statsobligationer i
jakt pa kontanta dollar. Da kan likviditeten
helt kollapsa i dollarsystemet.

Dir star vi ungefir nu vad dollarsyste-
mets monetéra floden anbelangar.

Radslan och
raddningspaketen

Krisforlopp inom dollarsystemet har en
uppdelad tidslighet. Snabbast ror sig de
monetira flodena - flykten till dollarn. Ef-
fekterna pa handeln och dértill anknutna
realekonomiska faktorer slidpar efter. Men
redan nu ser vi indikationer pa corona-
krisens hapnadsvickande magnitud ocksa
hir.

Priskriget pa olja dr nu lika verkningslost
som USA:s stodkop. Liksom under finans-
krisen har fenomenet med »Super Con-
tango« uppstatt, priserna pa snabbleverans
av olja &r billigare &n leveranser om flera
manader. Men idag ér bristen pa effektiv ef-
terfraga sa extrem att inga lager ir stora nog
att forvara 6verskottsproduktionen. Det séit-
ter en absolut grins for savil stddkdp som
mojligheterna att gora vinster pa det branta
prisfallet.

Kollapsen av virldshandeln uppskattas till
20 procent for hela aret, langt viirre 4n kri-
sen 2008. Index &ver inkdpschefers order-
forvantningar dr pa sin ligsta niva i indexets
historia. Den mesta produktionen i virlden
ar idag beroende av internationell handel.
Fallet i produktion kan bli dubbelt sa stort
som under foérra finanskrisen, det kan bli
tvasiffrig nedgang i de flesta linder, i ett eller
tva kvartal. Eller tre. Ingen vet.

Det dr med denna finansiella magnitud
Melancholia-viruset nirmar sig sitt nedslag.
Det ir utifran en liknande uppskattning av
magnituden som virldens alla riddnings-
paket nu konstrueras. Det ricker med en
snabb dverblick av dessa for att se att dollar-
systemet bedoms vara hotat. En 70-arig era
kan vara pa vig att ta slut.

Hela arsenalen av penningpolitiska vapen
fran tidigare kriser har rullats fram och
avlossats: nollrdntor, lanegarantier och
obegrinsade kop av virdepapper fran cen-
tralbankerna. De automatiska finansiella
stodsystemen som arbetsloshetskassor och
sjukforsikringar har kvickt utokats med
extraordinira nya stimulans- och stédatgér-
der, i vissa fall sdidana som innebér radikala
brott med ekonomisk doktrin de senaste
decennierna sasom direkta verféringar av
kontanter till alla medborgare, sa kallade
helikopterbidrag,.

Det ar ytterst dessa politiska svar som
kommer avgora krisens utveckling. Vi kan
inte idag veta hur dessa riddningsatgirder
kommer formas framgent.

Vikan dock veta en sak med ritt stor séker-
het. Vi vet att corona-krisen kan styras grovt
sett i tva riktningar: i linje med tidigare kris-
hantering for att bevara och stérka dollar-

systemet - eller pa séitt som bryter med den-
na trend och darfor hotar att férsvaga det,
kanske fa det att rimna. Vi kan ocksa redan
nu mycket grovt sortera krispaketen efter
dennauppdelning. Vi ser da att grinsen inte
nodviandigtvis gar mellan finanspolitiska
och penningpolitiska insatser.

I de fall rdddningsinsatserna for ekonomin
fortsétter att kanaliseras som dollarkrediter
genom det privata delreservbanksystemet
riskerar hela den krisdynamik vi kéinner
igen fran senaste decennierna att aterupp-
repas, oavsett om atgirderna ir i form av
laga rintor eller nodbidrag finansierade via
statlig upplaning. Ytterligare enorma skul-
der kommer att ackumuleras, forlusterikre-
ditsystemen 6verforas till statsfinanserna
och atstramningar avdesamma bli patvinga-
de avde internationella finansmarknaderna
sa snart krisen slippt sitt akuta grepp om
vérlden.

Mycket tyder pa att raiddningspaketen kom-
mer finansieras pa detta sitt. Geopolitiskt
torde da monstret fran 2010-talets olje-
ekonomi snart spela ut sig igen, dir de sva-
gaste linderna som inte férmar strama at
och exportera nog forlorar sin kreditvirdig-
het i dollarsystemet, stéings av fran finans-
marknaderna, far kraftig inflation och kas-
tas in i sociala omvilvningar. Fragan blir da
bara vilka l&inder som blir 2020-talets mot-
svarighet till Venezuela, Iran, Libyen och
Syrien, Grekland, Brasilen och Zimbabwe.

Coronakrisens
kusliga klocka klamtar
I motet med denna cyniska fraga fram-
trider dock corona-krisens hela hotbild i
skarp kontrast till tidigare kriser.
Corona-krisen begrinsar sig inte till
nagra av ekonomins rum eller funktioner
utan ar urskillningsldst global och allmén.
Corona-krisen foljer dértill sin egen kus-
liga tid. Dessa egenskaper gor att corona-
krisen nu slar till pa ett sitt som faktiskt
kan omojliggora finanssystemets vanliga
sitt att anpassa sig till kriser.

Dollarsystemet ir sa resilient for att det
hela tiden kan isolera kreditkriser till en-
skilda ldnder vilket samtidigt utverkar
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Krisens globala och allman-
na karaktdr gor den till bade
en utbuds- och efterfragekris.
Coronakrisen ar det stérsta
hotet mot USA:s privat-
konsumtion pa kort och
medellang sikt sedan
Depressionen pa 1930-talet.

tryck pa andra linder att i god tagordning
anpassa sina ekonomier efter systemets
behov. Men om corona-krisen kastar nog
manga ldnder i obestand samtidigt mins-
kar denna anpassningsférmaga. Corona-
krisens egenheter gér detta mer sannolikt.

Krisens globala och allminna karaktéir gor
den till bade en utbuds- och efterfragekris.
Corona-krisen ar det storsta hotet mot
USA:s privatkonsumtion pa kort och med-
ellang sikt sedan Depressionen pa 1930-ta-
let. Samtidigt som den ddrmed stinger ner
den effektiva efterfragan i systemet krym-
per den lika snabbt utbudet genom karan-
tdnen av virldens arbetskraft. Som ndmnts
slar dessa virusets effekter vilt och brett
mot ett redan unikt skuldbelastat virlds-
system. Anda ir det kanske dess kusliga
klocka som &r mest oroande.

Allménna stora kriser kan i manga fall
viandas i snabb aterhdimtning, bara kredit-
flodena kan aterupprittas pa nya sikrare
virden. Coronas taskiga tidhallning for-
svarar detta. Dess langa inkubationstid gor
att den tyst springer fore analyserna och
skapar osdkerhet i de ekonomiska model-
lerna for att virdera finansiella risker. Dess
samtidigt sa segfirdiga vandring 6ver varl-
den gor att den tar 1ang tid pa sig att verka
ut sina effekter i realekonomin med social
nedstingning och karantén, vardkris och
bestaende handelshinder i manga mana-
der (minst).

Med denna tidhéallning kan varken nya
sikravirden for krediter eller ndgon snabb
realekonomisk aterhimtning lika litt som
annars ticka igen halen i kreditsystemet.
Dollarsystemet har aldrig tidigare statt
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infor en sadan kris. Men virldskapitalis-
men har det.

For att finna historiska paralleller till
corona-Kkrisen maste vi antagligen tillbaka
till den forsta hélften av 1900-talet och de
bada virldskrigen. Bada krigstiderna hade
liknande behov av att bryta med de fria
marknadernas sétt att allokera strategiskt
avgorande resurser i kristider, bada har
spannande paralleller till idag. Men det ar
det férsta virldskriget som star ut extra
tydligtijamforelse med dagens situation.

Under storre delen av 1800-talet fram
till krigsutbrottet 1914 radde en harda-
pengar-doktrin dir en nattviktarstat
sag till att fria valutafléden pa allt friare
viarldsmarknader radde ocksa under de
virsta sviltkriserna, med miljoner déda
som olycklig men doktrinirt sett nédvin-
dig foljd.

Det forsta varldskriget - under sin tid ként
som Det stora kriget - knéickte ryggen pa
detta sterling-system. Kampen ldnder
emellan tvang virldshandeln till abrupt
stopp, nationell sjialvférsorjning blev en

central del av det politiska programmet.
Krisens omfattning var ruinerande, staten
fann sig tvungen att ta makten 6ver pen-
ningskapandet. Planering av ekonomin
inférdes dar marknaderna inte tjinade
samhillets kristida behov, ransonering av
varor blev tvunget for att dela jaimnt pa det
nodvandigaste och halla samman i néden.

Efter kriget stod virlden med helt nya
erfarenheter inom den politiska eko-
nomin. Inflation och demokrati var nya
radikala fenomen som kom att helt om-
stopa de ekonomiska spelreglerna dnda
tillidag. Det visste man inget om 1919, man
visste bara att den gamla vissheten om
virldens ordning var forlorad.

i sdr faller tingen, mittpunkten sviktar,
vdrlden har givits det vilda i vald
(William Butler Yeats, 1919)

Lat mig fa avsluta hir, tre timmar efter
midnatt och deadline, med att séga att jag
den senaste veckan bara vetat mindre och
mindre om virldsekonomins funktions-
sétt. Det har varit en befriande upplevelse.

Arbetslosa 1970-2020, USA

KALLA: US BUREAU OF LABOR STATISTICS

Mitt i coronakrisens egentliga katastrof
- den medicinska - har ett annat fonster
mycket oviintat 6ppnats pa glint mot fram-
tiden. En framtid dir sociala behov tvingas
ha foretrdde inom ekonomin. En epok kan
i denna kris vara slut. Och en annan - vem
vet vilken — kan borja.

DANIEL BERG éar doktor i ekonomisk historia och
regelbunden medarbetare i Ordfront magasin. Nar
han inte skriver artiklar eller spelar in pod at Ordfront,
arbetar han med ett trearigt forskningsprojekt runt
konsumentprisindex pa Stockholms universitet.
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